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SLS  SVENSKA LITTERATURSALLSKAPET I FINLAND

FASTSTALLD
AV FINANSRADET 27.3.2026

Svenska litteratursillskapets placeringspolitik

1. Syfte och utgangspunkt

Den formogenhet som star under forvaltning har tillkommit for att existera i all
framtid. Ansvaret gentemot donatorerna forutsatter att f{ormogenhetens realvarde
pa lang sikt bevaras for kommande generationer. SLS placeringspolitik har som
utgangspunkt ett langsiktigt perspektiv dar placeringshorisonten stracker sig dver
konjunkturcykler.

Malet ar att genom en hallbar placeringsstrategi uppna en totalavkastning som
motsvarar avkastningskravet och darmed trygga formogenhetens realvarde samt
mojliggora att de anvanda medlens kopkraft okar over tid.

3. Medelsanvindning

Finansradet faststaller arligen medel disponibla for finansiering av verksamhet och
utdelning. En pa lang sikt hallbar arlig medelsanvandning bedoms vara 34 % av
placeringstillgangarnas marknadsvarde (berdknat som formogenhetens
medelvirde 6ver en rullande trearsperiod). Medel disponibla f6r anvandning
utgors av placeringarnas direktavkastning och ackumulerade direktavkastnings-
och vardeforandringsreserver.

3.1. Direktavkastning

Utdelning fran aktier, ranteinstrument, placeringsfonder och motsvarande
placeringsstrukturer samt hyresnetto betraktas som direktavkastning. Som
direktavkastning betraktas dven utfall fran placeringar i private equity efter
reserveringar for bevarande av kapitalets realvéarde. Den érliga direktavkastningen
utgor investerings- och finansieringsverksamhetens 6verskott och stoder
likviditetsbehovet for verksamhet och utdelning.

4. Avkastningskrav

Pa lang sikt efterstravas en totalavkastning som Overstiger avkastningen pa en
diversifierad portfolj bestaende till 75 % av aktieplaceringar och 25 % av
ranteplaceringar. Som referensindex anvands en kombination av Varldsindex
(MSCI World AC EUR TNR, 50%), Helsingforsborsen (OMXH, 25 %) och
statsobligationsindex for euro-omradet (ICE BofAML Euro Government TR EUR,
25%).
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5. Strategi
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Syftet, malen, medelsanvandningen och avkastningskravet styr valet av langsiktig
portfoljstruktur. Aktier ar det tillgangsslag som historiskt sett uppvisat den hogsta
totalavkastningen pa lang sikt. Aktieplaceringar erbjuder dven pa lang sikt ett gott
skydd mot inflation. Aktieplaceringar ar SLS huvudplaceringsform medan
rianteplaceringar samt fastighets- och infrastrukturplaceringar ar kompletterande
placeringsformer som bidrar till att utjdgmna variationer i bade direkt- och
totalavkastning. Inom respektive tillgangsslag efterstravas placeringar som
forvantas ha en god riskjusterad avkastning med beaktande av en tillracklig

diversifiering.

Vid bedémning av placeringsobjekt beaktas hallbarhetsfaktorer relaterade till miljo,
samhallsansvar och god forvaltningssed. Bolag som agerar ansvarsfullt moter farre
risker i sin verksamhet och ar mer framgéangsrika pa sikt. Hallbarhet ar en del av
placeringsverksamhetens riskhantering. SLS Principer for hillbar placering beskriver
hur hallbarhet beaktas i placeringsverksamheten.

5.1. Aktier och aktierelaterade instrument

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.
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Direktigda aktier

Direktagda aktier innehas i huvudsak i finska och svenska borsnoterade bolag.
Tyngdpunkten ligger pa kapitalstarka och stabila kvalitetsbolag med internationell
verksamhet, vars langsiktiga l1onsamhetsutsikter bedoms vara goda. Bolagens antal
begransas med avsikt att mojliggora en effektiv och kontinuerlig uppféljning.
Enskilda aktiers likviditet och bolags marknadsvarde ska tillata en till storleken
andamalsenlig placering.

Private equity

Till private equity raknas placeringsstrategier inom buyout, venture capital och
growth capital. Placeringar kan goras genom foérbindelser till
specialplaceringsfonder, vinstandelslan och motsvarande placeringsstrukturer.
Placeringar i private equity ar illikvida men forvantas ha en hogre totalavkastning
an borsnoterade aktier. Placeringarna diversifieras avseende marknad, strategi,
placeringstidpunkt och forvaltare.

Aktiefonder och dvriga aktierelaterade instrument

Placeringar i aktiefonder och 6vriga aktierelaterade instrument (ETF, strukturerade
aktieobligationer, certifikat och motsvarande strukturer) gors i syfte att forbattra
riskspridningen samt totalavkastningspotentialen i placeringsportfoljen.
Transparens och kostnadseffektivitet dr kriterier av avgorande betydelse vid val av
placeringsinstrument.
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5.2. Fastighets- och infrastrukturplaceringar

Fastighetsplaceringar forbattrar stabiliteten i direkt- och totalavkastning.
Placeringar gors i huvudsak indirekt i fastighetsfonder och motsvarande
placeringsstrukturer. Direkta fastighetsplaceringar gors endast i Finland och
innefattar fastigheter samt aktier i bostads- och fastighetsaktiebolag. I
formogenheten ingér aven fastighetsinnehav som ar av allménnyttig natur och som
inte forvantas bidra till direkt- och totalavkastning.

Infrastrukturplaceringar dr ett komplement till fastighetsplaceringar. Placeringar
kan goras genom forbindelser till specialplaceringsfonder, vinstandelslan och
motsvarande placeringsstrukturer. Placeringar i infrastruktur ar illikvida och
forvantas ha en hogre totalavkastning an direkta placeringar i fastigheter.
Placeringarna diversifieras avseende marknad, strategi, placeringstidpunkt och
forvaltare.

5.3. Ridnteplaceringar

Réanteplaceringarna dr bade en aktivt forvaltad likviditetsreserv och en
kompletterande placeringsform. Sdsom ranteplaceringar beaktas bankkonton,
depositioner, foretagscertifikat, masskuldebrev, kapitallan, rantefonder,
absolutavkastande fonder samt andra instrument med fast eller rorlig réanta
inklusive konvertibler, strukturerade ranteobligationer och private credit-
strukturer.

6. Risker och hantering av risker

Placeringsverksamhetens risker betraktas mot bakgrund av uppstallda mal
géllande avkastning och bevarande av kapitalets langsiktiga realvarde. Inom
respektive tillgangsslag efterstravas tillracklig diversifiering for att minska
beroendet av enskilda placeringar och forvaltare.

I det foljande indelas risker med relevans for SLS utgaende fran hur risker da de
realiseras paverkar utfallet av uppstillda mal samt hur SLS hanterar dessa risker.
Totalavkastningsrisken uppdelas har i vardeforandringsrisk (inklusive valutarisk)
och direktavkastningsrisk. Andra vasentliga risker som beaktas ar likviditetsrisk,
motpartsrisk, kreditrisk och risker forknippade med hallbarhet.

6.1. Vardeforandringsrisk
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Formogenhetens vardeforandringsrisk kan méatas genom portfoljens volatilitet.
Volatilitet i vardet pa formdgenheten tolereras for att na stallt avkastningskrav med
hénsyn till det ldngsiktiga placeringsperspektivet. Utvecklingen av portfoljens risk
matt med volatilitet f6ljs fortgdende upp och jamfors med marknaden i syfte att
identifiera enskilda riskkoncentrationer och vasentliga avvikelser fran marknadens
rorelser. For en langsiktigt forvaltad placeringsportfolj representerar volatilitet en
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kortsiktig riskmatare. En pa lang sikt mer relevant riskmatare ar sannolikheten for
att i relativa eller absoluta termer forlora kapital.

Vardeforandringsrisken relateras till de vardeférandringsreserver som genom aren
skapats och ackumulerats i varderegleringsfonder inom det egna kapitalet. Till
varderegleringsfonder 6verfors realiserade vinster och forluster fran placeringar.
Mot varderegleringsfonder gors dven nedskrivningar foranledda av nedgéngar i
marknadsvarden. D& varderegleringsfondernas storlek i forhallande till
placeringarnas vardeforandringsrisker bedoms vara tillracklig anvands
varderegleringsfondernas kapital for uppskrivning av de gemensamt forvaltade
fondernas kapitalvarde och déarigenom forkovra fondkapitalet och 6ka den
kalkylmaéssiga avkastningen. Medel ur varderegleringsfond kan tas i ansprak i det
fall direktavkastningen och ackumulerade direktavkastningsreserver inte bedéms
vara tillrackliga for att ticka behovet for medelsanvandningen. Detta behov kan
uppsta till exempel av konjunkturvariationer eller pa grund av allokeringar till
placeringsobjekt vars avkastning huvudsakligen utgors av vardestegring eller helt
saknar direktavkastning.

ktavkastningsrisk

Direktavkastningen &r utsatt for risker som sammanhanger med bland annat
konjunktur- marknads- och bolagsspecifika faktorer. Risken hanteras genom
ackumulerade direktavkastningsreserver, med vilka variationer i direktavkastning
kan 6verbyggas. Overskott och reserver som har ackumulerats i
direktavkastningsreserver kan disponeras pa forslag av finansradet. Stravan ar att
inom det egna kapitalet uppratthalla direktavkastningsreserver som motsvarar det
planerade utdelnings- och verksamhetsfinansieringsbehovet for 1-2 ar.

iditetsrisk

Medelsanvandningen, direktavkastningsrisken, vardeforandringsrisken och
hanteringen av ojamna kapitalkallelser till private equity och motsvarande
strukturer kraver en tillracklig likviditet pa kort sikt. Pa langre sikt ar premiet i
illikvida placeringar en kalla till tilliggsavkastning.

6.4. Kredit- och motpartsrisk
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For att begransa kredit- och motpartsrisken gors placeringar i ett tillrackligt antal
bolag och branscher. Vid forvaltning av ranteportfoljen beaktas utover av
finansradet halvarsvis faststdllda riktlinjer for omplaceringar aven sarskilt
faststéllda limiter for emittenter och riskklasser.
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6.5. Risker forknippade med hallbarhet

Risker som &r forknippade med hallbarhet kan fa konsekvenser for
formogenhetens avkastning och SLS anseende. Riskerna kan gélla exempelvis
incidenter och normdvertradelser i enskilda bolag eller systematiska risker som
klimatférandringen och dess paverkan pa placeringar. Dessa risker hanteras
genom att beakta hallbarhetsfaktorer i placeringsprocessen och vid val av externa
kapitalforvaltare.

7. Uppfoljning

Uppfoljning av placeringsverksamheten sker kontinuerligt genom rapportering i
samband med finansradets méten. Omplaceringar sker fortgaende inom ramen for
fastslagna fullmakter. Uppfoljningen omfattar detaljerad rapportering av
portfoljstruktur, formdgenhetens utveckling, placeringsportfoljens
direktavkastning och risk samt placeringsportfoljens utveckling ur ett
hallbarhetsperspektiv.
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